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GLOSAS DEL MERCADO

LA GACETA BURSATIL
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

EDICION No. 2841  de  mayo  de  2003

BOLSA DE VALORES DE PANAMA
LLEVO  A CABO SU

JUNTA  DE ACCIONISTA

El pasado 24 de abril, en un hotel de
la localidad se llevó a cabo la Junta
de Accionistas de la Bolsa de Val-
ores de Panamá, S.A.

En la misma se presentó al nuevo
Vicepresidente Ejecutivo y Gerente
General, Sr. Roberto Brenes P.,
esta presentación fue llevada a
cabo por el Presidente de la Junta
Directiva, Ing. José Barrios Ng.

Por otro lado el Vicepresidente y
Gerente General saliente, Sr. Felipe
Chapman informó a los señores ac-
cionistas sobre las cifras al año
2002.

El Sr. Chapman también habló so-
bre los hechos relevantes del año
2002, entre los cuales podemos
mencionar:  La emisión de Empresa
de Generación Eléctrica Fortuna,
S.A. la cual ha sido la de mayor
tamaño realizada desde Panamá
para inversionistas locales y extran-
jeros. El inicio del programa de sub-
asta de Notas del Tesoro.  La nego-
ciación en mercado secundario de
valores del  Estado, tanto de Letras
y Notas del Tesoro como de Bonos
de Deuda Externa de la República
de Panamá.  Un nuevo puesto de
bolsa HSBC Securities (Panamá),
S.A. El acuerdo firmado con la

Bolsa de Valores de El Salvador.
La realización con éxito del primer
Foro de Inversionistas.  El fortalec-
imiento de la transparencia, a través
de los Acuerdo de Estados Fi-
nancieros y el reglamento interno de
la BVP.  La culminación del pro-
ceso de oferta pública de compra y
acciones (OPA) de las acciones de
Coca Cola Compañía Embotel-
ladora, S.A. y de Cervecerías Barú-
Panamá, S.A., entre otros.

Por último, en su intervención, el
señor Felipe Chapman, acotó los
proyectos de desarrollo, como la
actualización de nuevo portal elec-
trónico de la BVP.  El estudio sobre
la actual metodología del índice ac-
cionario.  La adopción de prácticas
de buen gobierno corporativo. La
internacionalización de la BVP, en-
tre otros.

Para finalizar se reeligieron los sigu-
ientes Directores Principales: Dul-
cidio de la Guardia, Miguel Heras,
Ricardo Arango y Ricardo Roux y
como Directora Suplente a la Sra.
Eugenia de Jiménez y se eligieron a
los nuevos Directores Suplentes a
saber:  Jaime Sosa, Felipe E. Chap-
man, Eduardo Jiménez y Gisela de
Porras.

SUSPENSION DE EMPRESAS
LISTADAS EN LA BVP

La Bolsa de Valores de Panamá,
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MAS GLOSAS DEL MERCADO

S.A. anunció el pasado 21 de abril de 2003 que las sigu-
ientes empresas:  Coca Cola de Panamá Compañía Em-
botelladora, S.A., QBE Reaseguradora del Istmo, S.A.
y Autofinanzas, S.A. han sido suspendidas debido a fal-
tas a las políticas de cumplimiento financiero de esta
institución a partir del día 21 de abril de 2004.

EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE
PANAMA REALIZO SU CUARTA SUBASTA

DE LETRAS DEL TESORO DE AÑO 2003

El pasado 22 de abril en el piso de negociaciones de la
Bolsa de Valores de Panamá, S.A. se llevó a cabo la
cuarta Subasta de Letras del Tesoro del Gobierno de la
Rep. de Panamá donde se colocaron US$30 millones
con un vencimiento a 182 días colocadas a un precio
promedio ponderado de 98.60%, el rendimiento prome-
dio de estos instrumentos fue de 2.809%.  Se recibieron
ofertas por un monto de US$52.7 millones.

UNION NACIONAL DE EMPRESAS, S.A.
ANUNCIA JUNTA DE ACCIONISTAS

A continuación reproducimos anuncio publicado por
Unión Nacional de Empresas, S.A. en un periódico de la
localidad como sigue:

“UNESA Cita por este medio a su Asamblea Anual de
Accionistas que se efectuará el Miércoles 7 de mayo de
2003 a las 5:00 p.m., en el Hotel Country Inn & Suites,
Panama Canal, ubicado en Amador.

El orden del día es el siguiente:

1. Confirmación del quórum.
2. Lectura del acta de la reunión anterior.
3. Informe del presidente
4. Presentación de los Estados Financieros.
5. Lo que propongan los señores accionistas.
6. Elección de los miembros de la Junta Directiva.

Fdo. Franciso J. Linares B., Secretario.”

PRIMER BANCO DEL ISTMO, S.A. ANUNCIA
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA

DE ACCIONISTAS

A continuación reproducimos anuncio publicado en un
medio de la localidad de Primer Banco del Istmo, S.A.,
como sigue:  ‘Por este medio se les informa que el día
lunes 12 de mayo de 2003, a las 11:30 a.m., tendrá lugar
una Asamblea Extraordinaria de Accionistas de Primer

Banco del Istmo, S.A. en el Edificio Galerías Plaza Car-
olina, ubicado en la vía José Agustín Arango, Parque
Lefevre, Ciudad de Panamá.

La Agenda a seguir en dicha reunión será la siguiente:

1. Aprobar Acuerdos de Fusión entre Primer Banco del
Istmo, S.A. y sus subsidiarias que son propietarias de
bienes inmuebles utilizados por el banco.

Para mayor información favor comunicarse al tel.  210-
6200 ext.:6276, 6277 ó 6278; Fax: 265-2707.

Jaime Alemán Healy, Secretario.”

PROXIMA SUBASTA PUBLICA DE NOTAS
DEL TESORO DEL GOBIERNO DE

LA REPUBLICA DE PANAMA

El próximo martes 6 de mayo en el piso de negocia-
ciones de la Bolsa de Valores de Panamá, S.A. se lle-
vará a cabo la quinta Subasta de Notas del Tesoro del
Gobierno de la República de Panamá por un monto in-
dicativo de US$25 millones con una tasa de interés de
6.75% y con un vencimiento el 14 de marzo de 2007.

CERVECERIAS BARU-PANAMA, S.A.
ANUNCIA HECHO RELEVANTE

A continuación reproducimos nota de Cervecerías Barú-
Panama, S.A. (BARU), como sigue:  “Por considerarlo
un hecho relevante y de importancia, nos permitimos no-
tificar que mediante Resolución No.213-156 del 4 de
febrero de 2003, la Administración Regional de Ingresos
de la Provincia de Panamá autorizó a CERVECERIAS
BARU-PANAMA, S.A. el cambio de Período Fiscal
general comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre
de cada año, a partir del año 2003.

Atentamente, Christian R. Hylkema, Gerente General,
/apder.   Adjunto: Copia de la Resolución No.213-156

***************
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Bonos Corporativos

 PAGO DE CUPONES MAYO 2003

ALIMENTOS Y SUPERCONCENTRADOS, S.A. 9.7500% 10

ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15

ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15

BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 8.2500% 17

BANCO GENERAL, S.A. 8.7500% 20

BANCO GENERAL, S.A. 9.00% 20

BANCO GENERAL, S.A. 9.0000% 12

BANCO PANAMERICANO, S.A. 9.0000% 1

BANCO PANAMERICANO, S.A. 8.8800% 1

BANCO PANAMERICANO, S.A.                 LIB3M+3.00% 1

BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 12.0000% 31

CAZAGO, S.A. 10.0000% 17

CAZAGO, S.A. 11.0000% 17

CORPORACION PROMETEO, S.A. 11.0000% 1

CORP. TURISTICA DEL PACIFICO, S.A. 10.0000% 30

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 9.2500% 23

FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 10

FINANZAS GENERALES, S.A. 7.3000% 25

FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14

GAMING & SERVICES DE PANAMA, S.A. 9.6000% 31

GLOBAL BANK CORPORATION                         LIB3M+2.5 17

GLOBAL BANK CORPORATION                   LIB3M+2.75% 17

GLOBAL BANK CORPORATION                    LIB3M+3% 17

GOLDEN MUTUAL INVESTMENT 10.1300% 28

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17

INMOBILIARIA RIPEREZ, S.A. 10.0000% 8

PETROLEOS DELTA, S.A. 8.0000% 10

PETROLEOS DELTA, S.A. 8.2500% 10

PETROLEOS DELTA, S.A. 8.7500% 10

TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A. 8.7500% 15

TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A. 8.7500% 15

WALL STREET SECURITIES, S.A. 9.0000% 1

Nota:  No incluye términos y condiciones producto de reestruc-
turaciones.

EMISIONES EN TRAMITE DE LISTADO AL 30 DE ABRIL DE 2003

EMPRESA                                              TITULO                PLAZO                  TASA               MONTO         PUESTO DE
                                                                                                                                                                                       US$ MM                 BOLSA
Créditos Panamá, S.A. Bonos Corp. 3 y 5 años Prime+1.25min7%     $6MM        Wall Street Sec.

Prime+1.75min7.5%
Global Bank Corp. Bonos Corp. 3,4 y 5 años Libor(3)+2.25%

Libor(3)+2.50%
Libor(3)+2.75      $60MM     Global Valores,

Banistmo Securities Papeles 90,180,270
Com. Neg. y 360 P/D      $20MM     Banistmo Brks.

TOTAL  US$86MM
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Actividad del  16 al 30 de abril  de 2003
Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor/Valor Tasa Vencimiento Compra Venta Monto/Volumen      Precio    Fecha

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Econo-Finanzas, S.A. 6.50% 18/03/04 $1,000,000.00 100.00% 23/04/03
Econo-Finanzas, S.A. 6.50% 28/02/04 $1,000.00 100.00% 25/04/03
Empresas Tagarópulos, S.A. 5.25% 21/10/03 $605,000.00 100.00% 21/04/03
Empresas Tagarópulos, S.A. 5.75% 18/04/04 $1,255,000.00 100.00% 21/04/03

BONOS

Global Bank Corp. 4.50% 17/02/06 $720,000.00 100.00% 21/04/03
Primer Banco del Istmo, S.A. 4.25% 31/03/06 $150,000.00 100.00% 25/04/03

VALORES DEL ESTADO

Letras del Tesoro 2.809% 24/10/03 $30,000,000.00 98.60% 22/04/03
Notas del Tesoro Rep. Pmá. 6.75% 14/03/07 $200,000.00 100.5% 23/04/03

RECOMPRAS

Aseguradora Mundial, S.A. 10.19% 30 días $742,660.56 21/04/03
Emp. Gen. de Inversiones, S.A. 7.00% 205 días $100,000.00 21/04/03
Banco Panamericano, S.A. 2.32% 30 días $1,400,000.00 23/04/03
Emp. Gen. Electrica Fortuna, S.A. 2.32% 30 días $2,500,000.00 23/04/03
Primer Banco del Istmo, S.A. 4.19% 30 días $1,000,000.00 23/04/03

Mercado Accionario del 16 al  30 de abril de 2003
Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

ACCIONES COMUNES

Primer Banco del Istmo, S.A.  BIST    14.70 14.50 14.50 2,929 5,846 $85,158.70 23/04/03
Empresa General de Invs., S.A.   EGIN 18.00 17.80 18.00 3,006 3,913 $70,343.20 30/04/03
Grp. Finan. Continental, S.A.      GFCO 12.50 12.40 12.50 5,000 7,500 $93,500.00 25/04/03
Multi Holding Corporation MHCO 19.20 19.20 19.20 10,088 10,088 $193,689.60 21/04/03
Panaholding Group, S.A. PANH 3.10 3.10 3.10 19,416 19,416 $60,189.60 24/04/03

TOTAL 46,763 $502,881.10
ACCIONES DE FONDO

Banistmo Bond Fund                        BFBONDFA 10.06 10.00 10.00 50 15,417 $154,303.94 30/04/03
Banistmo Bond Fund II                    BFBOND2A 10.05 10.00 10.00 52,997 133,231 $1,334,881.44 30/04/03
Fondo Gen. de Inversiones FGIN 1.00 1.00 1.00 47,952 47,952 $47,952.00 30/04/03
Panama Fixed Income Fund         INFPFIF10.17 10.12 10.17 34,119 55,073 $559,485.54 30/04/03

TOTAL 251,673 $2,096,622.92

Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadísticas del  16 al 30 de abril de 2003

INDICADORES ECONOMICOS

I N D I C A D O R E S  E C O N Ó M I C O S  D E  A C T U A L I D A D

S e c t o r e s / I n d i c a d o r U n i d a d P e r í o d o 2 0 0 1 2 0 0 2 %  d e  v a r i a c i ó n
A g r o p e c u a r i o

E x p o r t a c i ó n  d e  B a n a n o s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o - d i c i e m b r e 4 2 6 . 1 4 0 4 . 0 - 5 . 2
E x p o r t a c i ó n  d e  C a m a r o n e s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o - d i c i e m b r e 6 . 6 5 . 7 - 1 2 . 8
S a c r i f i c i o  d e  g a n a d o  v a c u n o c a b e z a s E n e r o - d i c i e m b r e 2 8 1 , 3 3 2 2 8 1 , 6 4 1 0 . 1

I n d u s t r i a  M a n u f a c t u r e r a
P r o d u c c i ó n  d e  b e b i d a s  g a s e o s a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - d i c i e m b r e 1 4 4 , 9 9 1 1 6 3 , 9 5 0 1 3 . 1
P r o d u c c i ó n  d e  b e b i d a s  a l c o h ó l i c a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - d i c i e m b r e 1 3 8 , 8 3 5 1 4 7 , 5 7 2 6 . 3
P r o d u c c i ó n  d e  c e r v e z a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - d i c i e m b r e 1 2 6 , 6 8 5 1 3 4 , 7 2 4 6 . 3

C o n s t r u c c i ó n
V a l o r  d e  l o s  p e r m i s o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - d i c i e m b r e 3 9 7 . 1 3 5 2 . 7 - 1 1 . 2
P r o d u c c i ó n  d e  c o n c r e t o  p r e m e z c l a d o m e t r o s  c ú b i c o s E n e r o - d i c i e m b r e 4 8 5 , 4 2 0 5 0 8 , 3 9 0 4 . 7

H o t e l e s  y  R e s t a u r a n t e s
E n t r a d a  d e  t u r i s t a  a l  p a í s m i l e s  d e  p e r s o n a s E n e r o  -  n o v i e m b r e 4 3 4 4 4 1 1 . 6
G a s t o s  e f e c t u a d o s ,  t o t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  n o v i e m b r e 4 3 5 . 6 4 7 2 . 1 8 . 4
O c u p a c i ó n  h o t e l e r a e n  p o r c e n t a j e E n e r o - d i c i e m b r e 3 3 . 7 3 1 . 5 - 6 . 5

C o m e r c i o  E x t e r i o r
I m p o r t a c i o n e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - d i c i e m b r e 2 , 9 6 3 . 6     3 , 0 6 9 . 9      3 . 6
E x p o r t a c i ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - d i c i e m b r e 8 0 9 . 5 7 5 5 . 7 - 6 . 6
I m p o r t a c i o n e s  Z o n a  L i b r e  d e  C o l ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - d i c i e m b r e 4 , 7 5 9 . 5     4 , 4 5 1 . 3      - 6 . 5
R e e x p o r t a c i o n e s  Z o n a  L i b r e  d e  C o l ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - d i c i e m b r e 5 , 4 1 0 . 1     4 , 8 2 0 . 6      - 1 0 . 9

C a n a l  d e  P a n a m á
T r á n s i t o  d e  n a v e s n ú m e r o  d e  b a r c o s  d e  a l t o  c a l a d o E n e r o - d i c i e m b r e 1 1 , 9 8 7 1 1 , 8 6 7 - 1 . 0
I n g r e s o  p o r  p e a j e m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - d i c i e m b r e 5 7 3 . 6 6 0 8 . 3 6 . 1

S i s t e m a  B a n c a r i o
C a r t e r a  c r e d i t i c i a m i l l o n e s  d e  B / . O c t u b r e 1 9 , 2 8 2 . 6 1 5 , 6 4 0 . 0 - 1 8 . 9

   C r é d i t o s  I n t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . O c t u b r e 1 2 , 2 2 8 1 1 , 6 1 0 - 5 . 1
   C r é d i t o s  E x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . O c t u b r e 7 , 0 5 5 4 , 0 3 0 - 4 2 . 9
D e p ó s i t o s m i l l o n e s  d e  B / . O c t u b r e 2 0 , 3 2 7 . 7 1 8 , 0 4 1 . 0 - 1 1 . 2

    D e p ó s i t o s  i n t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . O c t u b r e 1 2 , 9 5 4 1 3 , 0 0 8 0 . 4
    D e p ó s i t o s  e x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . O c t u b r e 7 , 3 7 4 5 , 0 3 3 - 3 1 . 7

S e c t o r  P ú b l i c o
I n g r e s o s  T o t a l e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  s e p t i e m b r e 1 , 7 9 9 . 2     2 , 3 3 3 . 0      2 9 . 7
I n g r e s o s  C o r r i e n t e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  s e p t i e m b r e 1 , 3 6 4 . 9     1 , 1 8 6 . 4      - 1 3 . 1
    I n g r e s o s  T r i b u t a r i o m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  s e p t i e m b r e 7 5 3 . 6 7 6 7 . 7 1 . 9
    I n g r e s o s  N o  t r i b u t a r i o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  s e p t i e m b r e 3 7 0 . 0 3 4 0 . 7 - 7 . 9
I m p u e s t o  I T B M  ( D e c l a r a c i ó n  v e n t a ) m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  s e p t i e m b r e 4 9 . 2 4 9 . 3 0 . 3
I n g r e s o s  d e  C a p i t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  s e p t i e m b r e 5 8 1 . 8 1 , 0 9 6 . 0      8 8 . 4

P r e c i o s
Í n d i c e  d e  P r e c i o  a l  C o n s u m i d o r 1 9 8 7  =  1 0 0 N o v i e m b r e 1 1 4 . 1 1 1 6 . 3 1 . 9
F u e n t e :  E l a b o r a d o  p o r  l a  B V P  c o n  b a s e  e n  d a t o s  d e  l a  C o n t r a l o r í a  G e n e r a l  d e  l a  R e p ú b l i c a  ( m a r z o  d e  2 0 0 3 )

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector
Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje

Mercado Primario 34,380,247                           76                                               Público 29,781,385              66                                                         
Mercado Secundar io 1,731,642                             4                                                 Pr ivado 15,273,202              34                                                         
Recompras 8,942,698                             20                                               Total 45,054,587              1 0 0                                                      

Total 45 ,054,587                         1 0 0

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 2,861,000                             6                                                 0 a 60 días -                                                        
Bonos  870,000                                2                                                 61 a 90 días -                                                        
Papeles Comerciales -                                        - 91 a 180 días 1,860,000                50                                                         
Valores  del  Estado 29,781,385                           66                                               181 a 360 días 1,001,000                27                                                         
Acc iones 502,881                                1                                                 de 1 a 3 años -                                                        
Acc iones  de  Fondos 2,096,623                             5                                                 de 3 a 5 años 870,000                   23                                                         
Acciones preferentes acumulat ivas - m á s  d e  5  a ñ o s -                                                        
Recompras 8,942,698                             20                                               Total 3 , 7 3 1 , 0 0 0              1 0 0                                                      

Total 45 ,054,587                         1 0 0

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento

Vencimiento Rendimiento
205 días 7.000%
30 días 4.190%
30 días 10.190%
30 días 2.320%
30 días 2.320%

Subasta de Letras del Tesoro del 22 de abril 2003
Monto subastado: US$30,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio  promedio (%) Tasa de rendimiento (%) Diferencia Libor 1 año (BP'S)
Competi t iva 16,652,000.00                            
No Competitiva privada 2,500,000.00                              
No Competi t iva gobierno 10,848,000.00                            

Promedio 98.6 2 . 8 0 N/A
*Última subasta realizada
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